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[bookmark: _Toc202796925][bookmark: _Toc169702764]（一）资产结构分析
近三年及一期，借款人总资产规模持续增长，2022年末、2023年末及2024年11月末总资产分别为409.74万元、480.16万元和566.99万元。2024年11月末较2023年末增加86.83万元，增幅18.08%；较2022年末增加157.26万元，增幅38.38%。资产结构以流动资产为主，流动资产分别为325.86万元、381.02万元和448.76万元，2024年11月末较2023年末增加67.74万元，增幅17.78%；非流动资产合计分别为83.87万元、99.15万元和118.23万元，较2023年末增加19.09万元，增幅19.25%。资产规模扩张可能与业务规模、结算节奏等因素有关，具体原因需要进一步核实。
[bookmark: _Toc169702765][bookmark: _Toc202796926]（二）负债结构分析
近三年及一期，借款人总负债规模呈上升态势，2022年末、2023年末及2024年11月末分别为211.29万元、228.29万元和259.64万元。2024年11月末较2023年末增加31.36万元，增幅13.74%；较2022年末增加48.36万元，增幅22.89%。可能与业务规模、结算节奏等因素有关，具体原因需要进一步核实。
[bookmark: _Toc169702766][bookmark: _Toc202796927]（三）重要会计科目分析
[bookmark: _Hlk212025093]近三年及一期，货币资金余额稳步增长，2022年末、2023年末及2024年11月末分别为61.46万元、79.62万元和98.39万元。2024年11月末较2023年末增加18.76万元，增幅23.56%；较2022年末增加36.92万元，增幅60.07%。货币资金持续增加，企业即期支付能力有所增强，可能与经营回款增加等因素有关，具体原因需要进一步核实。
2.应收账款
2022年末、2023年末及2024年11月末，借款人应收账款余额分别为183.29万元、223.21万元和221.59万元。2024年11月末较2023年末减少1.61万元，降幅0.72%，较2022年末增加38.31万元，增幅20.90%，整体规模有所波动。期末应收账款金额前五名汇总金额271.61万元，占应收账款余额的122.57%，前5名情况如下：
	项目
	金额
	占比
	款项性质

	XX贸易有限公司
	79.82
	36.02%
	1年以内

	XX供应链有限公司
	75.42
	34.04%
	3-6个月

	XX物流有限公司
	61.01
	27.53%
	3个月以内

	XX制造有限公司
	30.06
	13.57%
	3-6个月

	XX国际贸易有限公司
	25.31
	11.42%
	3个月以内

	
	
	
	


3.其他应收款
2022年末、2023年末及2024年11月末，借款人其他应收款余额分别为47.68万元、39.31万元和72.56万元。2024年11月末较2023年末增加33.25万元，增幅84.56%，较2022年末增加24.88万元，增幅52.19%，增幅明显。其他应收款大幅增长，可能与业务规模、结算节奏等因素有关，具体原因需要进一步核实。由于未获取明细资料。期末其他应收款金额前五大情况如下：
	单位名称
	款项性质
	期末余额（万元）
	账龄
	占其他账款总额的比例（%）

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	


4.存货
2022年末、2023年末及2024年11月末，借款人存货余额分别为27.33万元、32.48万元和51.60万元。2024年11月末较2023年末增加19.12万元，增幅58.86%，较2022年末增加24.27万元，增幅88.81%，上升较快。期末存货前五项汇总金额8.07万元，占存货余额的15.64%，前五项情况如下：
	项目
	期末余额（万元）
	占存货总额的比例（%）

	出口包装木箱
	3.9
	7.56%

	托盘（木质/塑料）
	1.35
	2.62%

	缠绕膜/拉伸膜
	1.19
	2.31%

	纸箱（出口标准）
	0.88
	1.71%

	防潮袋/干燥剂
	0.76
	1.47%

	
	
	


5.其他流动资产

	项目
	期末余额（万元）
	占存货总额的比例（%）

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	


6.长期股权投资
2023年12月、2024年11月，借款人长期股权投资余额分别为0万元、0万元，较2023年末持平，变动幅度为0.00%。公司未持有任何长期股权投资，表明其经营策略聚焦于主业，未进行对外参股或合并性投资活动，资产结构以流动资产为主，投资风险较低。
	被投资单位
	年末余额（万元）
	占长期股权投资总额的比例
（%）

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	


7.短期借款

8.应付账款
2022年12月、2023年12月、2024年11月，借款人应付账款余额分别为137.53万元、149.05万元、174.57万元，呈持续增长趋势。2024年11月末较2023年末增加25.53万元，增幅17.13%，可能与业务规模、结算节奏等因素有关，具体原因需要进一步核实。期末应付账款最大5户汇总金额200.54万元，占应付账款余额的114.88%，最大5户情况如下：
	债务人
	期末余额（万元）
	关联关系
	款项性质

	XX物流（华东）有限公司
	48.49
	
	3个月以内

	XX航运（中国）有限公司
	44.76
	
	3-6个月

	XX国际航运（中国）有限公司
	44.09
	
	1年以内

	XX国际集装箱码头有限公司
	33.59
	
	3个月以内

	XX能源运输有限公司
	29.61
	
	3个月以内

	
	
	
	


9.其他应付款
2022年12月、2023年12月、2024年11月，借款人其他应付款余额分别为57.91万元、59.98万元、62.11万元。2024年11月末较2023年末增加2.14万元，增幅3.56%，增长幅度较小，主要为日常经营中形成的往来款项、押金及保证金等，可能在业务结算和资金周转中产生波动，具体原因需要进一步核实。
10.实收资本

11.未分配利润
2022年12月、2023年12月、2024年11月，借款人未分配利润余额分别为198.45万元、251.88万元、307.35万元，保持逐年稳定增长。2024年11月末较2023年末增加55.47万元，增幅22.02%；增加额与当期实现净利润55.47万元完全一致，表明公司盈利全部留存用于经营发展，未向股东进行利润分配，有利于增强资本积累和内部融资能力。
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利润表主要科目分析如下：
1.营业收入
近三年及近期，借款人营业收入分别为1,675.46万元、1,833.90万元和1,780.45万元。2024年11月营业收入较2023年12月减少53.45万元，降幅2.91%，可能与业务规模、结算节奏等因素有关，具体原因需要进一步核实；较2022年12月增加104.99万元，增幅6.27%，反映近两年业务规模整体有所扩大。
2.营业成本
近三年及近期，借款人营业成本分别为1,287.09万元、1,423.06万元和1,374.23万元。2024年11月较2023年12月减少48.83万元，降幅3.43%，营业成本变动与营业收入变动基本匹配；较2022年12月增加87.14万元，增幅6.77%，随业务量增长而相应上升。
3.财务费用
近三年及近期，借款人财务费用分别为1.42万元、1.00万元和0.97万元。2024年11月较2023年12月减少0.03万元，降幅2.91%，可能与业务规模、结算节奏等因素有关，具体原因需要进一步核实；较2022年12月减少0.45万元。财务费用整体规模较小，对利润影响有限。
4.净利润
近三年及近期，借款人净利润分别为45.40万元、53.43万元和55.47万元。2024年11月净利润较2023年12月增加2.05万元，增幅3.83%，可能与业务规模、结算节奏等因素有关，具体原因需要进一步核实；较2022年12月增加10.08万元，增幅22.19%，盈利水平稳步提升。
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1.经营活动的现金流量分析
2022年末、2023年末及2024年11月末，借款人经营活动产生的现金流量净额分别为22.53万元、35.13万元和39.97万元，持续为正且逐年增加，反映出企业经营活动获现能力较好。2024年11月末较2023年末增加4.84万元，增幅13.77%，可能与业务规模扩大、销售回款改善等因素有关；具体原因需要进一步核实。
2.投资活动的现金流量分析
2022年末、2023年末及2024年11月末，借款人投资活动产生的现金流量净额分别为-11.74万元、-16.97万元和-21.21万元，持续为负且净流出规模逐年扩大，2024年11月末较2023年末净流出增加4.23万元，降幅24.95%（反映净流出增幅）。这显示企业可能在持续进行固定资产购建或长期投资，与经营扩张态势相符，但需关注投资回报周期及对资金链的影响，具体原因需要进一步核实。
3.筹资活动的现金流量分析
2022年末、2023年末及2024年11月末，借款人筹资活动产生的现金流量净额均为0万元，表明企业未发生外部借款、偿还债务或分配股利等筹资行为。这反映出借款人主要依赖内部经营积累支撑运营和投资，财务政策较为保守，但若未来投资需求加大，可能面临一定的筹资压力，需关注其后续融资能力的变化。

[bookmark: _Toc25368][bookmark: _Toc202796930][bookmark: _Toc19794][bookmark: _Toc169702769][bookmark: _Toc9664][bookmark: _Toc10734][bookmark: _Toc29667][bookmark: _Toc30890][bookmark: _Toc19116]四、主要财务指标分析
[bookmark: _Toc202796931][bookmark: _Toc169702770]（一）偿债能力分析
	项目
	2022年12月
	2023年12月
	2024年11月
	

	流动比率（倍）
	1.54
	1.67
	1.73
	

	速动比率（倍）
	1.41
	1.53
	1.53
	

	资产负债率（%）
	51.57%
	47.54%
	45.79%
	

	EBITDA利息保障倍数（倍）
	
	
	
	


从短期偿债指标来看，2022年12月、2023年12月、2024年11月流动比率分别为1.54、1.67、1.73；速动比率分别为1.41、1.53、1.53。流动比率呈稳步提升态势，表明企业短期偿债能力有所增强。
从长期偿债指标来看，2022年12月、2023年12月、2024年11月资产负债率分别为51.57%、47.54%、45.79%，呈逐年下降趋势，负债水平较低，长期偿债能力较强。所有者权益较2023年末增长22.02%是带动资产负债率下降的主要驱动因素。
[bookmark: _Toc169702771][bookmark: _Toc202796932]（二）营运能力分析
	项目
	2022年12月
	2023年12月
	2024年11月
	

	应收账款周转率（次）
	9.14
	9.02
	8.01
	

	存货周转率（次）
	47.10
	47.59
	32.69
	

	总资产周转率（次）
	4.09
	4.12
	3.40
	


应收账款周转率分别为2022年12月、2023年12月、2024年11月的9.14、9.02、8.01次。应收账款周转率有所下降，需关注回款周期变化。
2022年12月、2023年12月、2024年11月存货周转率分别为47.10次、47.59次、32.69次，周转速度放缓。2024年11月末存货余额51.60万元，较2023年末大幅增加58.86%，是导致周转率下降的重要原因。
2022年12月、2023年12月、2024年11月总资产周转率分别为4.09次、4.12次、3.40次，整体仍处于较高水平，反映企业资产运营效率良好。
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	项目
	2022年12月
	2023年12月
	2024年11月
	

	毛利率
	23.18%
	22.40%
	22.82%
	

	销售利润率
	2.71%
	2.91%
	3.12%
	

	净资产收益率
	22.88%
	21.21%
	18.05%
	


2022年12月、2023年12月、2024年11月毛利率分别为23.18%、22.40%、22.82%；销售利润率分别为2.71%、2.91%、3.12%。毛利率在2023年小幅回落后有所回升，销售利润率稳步提高，盈利能力呈改善趋势。
2022年12月、2023年12月、2024年11月净资产收益率分别为22.88%、21.21%、18.05%，虽然有所下降，但仍保持在较高水平，股东回报能力优秀。收益率下降主要因为所有者权益较2023年末增长22.02%，增幅显著高于同期净利润3.83%的增幅。
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